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1. 기금 운용현황

□ '16년 12월말 기금의 말잔액은 2,473억원, 평가액은 2,507억원임.

[표] 운용규모 및 증감률 (단위: 억원, %, %p)

구분
평가금액 및 운용잔액 평잔비중

(A)
목표비중

(B)

초과
여부
(A-B)

허용
범위말잔액 평가액 평잔액

단기

현금성 338 338 536 10.56 9.63 0.93 ±5
유동성 631 633 2,234 43.99 51.65 -7.66 ±12
소계 968 971 2,770 54.55 61.28 -6.73 ±12

중
장
기

확정금리 410 414 220 4.33 5.34 -1.01 +15, -5.34
채권 902 932 1,871 36.84 29.06 7.78 ±12

(국공채형) 902 932 1,742 34.31 　 　 -
(일반채형) - - 129 2.54 　 　 -
국내주식 193 191 217 4.27 2.74 1.53 +4.56, -2.74
대체투자 - - - - 1.58 -1.58 +0, -1.58

소계 1,505 1,536 2,308 45.45 38.72 6.73 ±12
합계 2,473 2,507 5,079 100.00 100.00 - -　

* 평잔액은 해당기간동안 평가액의 평균잔고(기간: 연초 ~ 해당기간말)

2. 기금 성과분석

가. 기금의 성과분석

□ '16년 12월말 기준 연초이후 기금 전체 누적수익률(시간가중수익률)은 1.07%(평잔

수익률 1.41%)를 기록했으며, 목표수익률 1.92%대비 0.85%p 하회했음.

□ 단기자금은 기준수익률 대비 0.02%p 하회하였고 중장기자금은 기준수익률 대비

0.94%p 하회했음. 이에 기금 전체 운용수익률은 기준수익률 1.74% 대비 

0.67%p 하회했음.

[표] '16년 12월 자금별 성과 현황 (단위: 억원, %,%p)

구분
운용규모 평잔

수익률
시간가중
수익률

목표대비 기준대비

평잔 투자비중 목표수익률 목표대비 기준수익률 기준대비

단기

현금성 536 10.56 1.48 1.38 - - 1.30 0.08

유동성 2,234 43.99 1.78 1.63 - - 1.66 -0.03

소계 2,770 54.55 1.72 1.61 1.66 -0.05 1.63 -0.02

중장기

확정금리 220 4.33 2.06 2.03 - - 1.53 0.50

채권 1,871 36.84 1.06 1.32 - - 1.61 -0.29

(국공채형) 1,742 34.31 0.88 1.35 - - 1.60 -0.25

(일반채형) 129 2.54 3.51 3.54 - - 3.14 0.40

국내주식 217 4.27 0.13 0.32 - - 8.17 -7.85

소계 2,308 45.45 1.03 1.31 2.34 -1.03 2.25 -0.94

합계 5,079 100.00 1.41 1.07 1.92 -0.85 1.74 -0.67

* 수익률은 해당기간동안 누적수익률(연율화)
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나. 기금의 위험 및 위험조정수익률

□ '16년 12월말(누적) 기금 전체의 위험인 표준편차는 0.84%로 기준수익률의 변동성

0.68%대비 0.16%p 높았음. ‘16년 12월말(누적) 중장기자금의 변동성은 1.45%로 

2016년 11월말 누적 기준인 1.43% 대비 증가하였음. 이는, 금월 미국의 기준금리

인상 등의 이슈로 인하여 채권시장의 변동성이 11월말(누적) 채권 변동성에 비해

높은 상태로 유지되었기 때문임.

□ 위험지표인 표준편차는 0.84%로 벤치마크의 표준편차(0.68%)보다 0.16%p 높은 

수준을 기록. 추적오차는 0.47%를 기록함. 기금 전체 위험조정수익률인 샤프비율은

채권 및 국내주식의 부진에 -0.43을 기록하며 BM 샤프비율(0.16) 대비 저조했음. 수익률과

위험 모두 상대적 지표를 활용한 위험조정성과 지표인 IR은 –1.42로 기금의 성과

(1.07%)가 기준수익률(1.74%)에 미달하면서 음(-)의 값을 기록했음

[표] '16년 12월 기금전체 및 자산별 위험조정수익률

구분

위험지표 위험조정성과지표

표준편차(%) 추적
오차(%)

샤프비율
IR

알파
(%)

베타
트레
이너기금 BM 기금 BM

기금 전체 0.84 0.68 0.47 -0.43 0.44 -1.42 -0.62 0.86 -0.43

중장
기

소계 1.45 1.27 0.79 -0.08 0.63 -1.17 -0.78 0.82 -0.15

채권 1.31 0.65 0.73 -0.08 0.26 -0.39 -0.39 1.65 -0.07

(국공채형) 1.33 0.65 0.74 -0.06 0.24 -0.32 -0.35 1.75 -0.04

(일반채형) 0.52 0.29 0.07 3.06 -1.12 27.33 1.96 1.19 1.33

국내주식 11.88 12.77 5.06 -0.03 0.57 -1.51 -6.69 0.87 -0.47

*샤프비율=(각 자산집단별 평균수익률-무위험평균수익률)/(각 자산집단별 수익률의 표준편차)
분자가 음(-)일 경우 다음과 같이 계산 : (각 자산집단별 평균수익률-무위험평균수익률) * (각 자산군별 수익률의 표준편차)

*무위험수익률 = 통안채365일물 사용

*정보비율=(각 자산집단별 평균수익률-벤치마크평균수익률)/(각 자산집단별 초과수익률의 추적오차)
분자가 음(-)일 경우 다음과 같이 계산 : (각 자산집단별 평균수익률-벤치마크평균수익률) * (각 자산군별 수익률의 추적오차)

*알파 = (각 자산집단별 평균수익률-무위험 평균수익률)-CAPM베타*(벤치마크평균수익률-무위험평균수익률)
*베타 = (각 자산집단별 벤치마크 대비 민감도)
*트레이너지수=(각 자산집단별 수익률-무위험수익률)/(각 자산집단별 벤치마크 대비 민감도)

[그림] 월별 전체기금의 누적 변동성(표준편차) 추이(%)


